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中国金属破产重组案考验中国破产法 

 
正文 评论 更多中港台的文章 »

知情人士透露，债权人已经就如何重组破产的中国金属

(FerroChina)达成了协议，目前正在等待中国一家法庭的批准。很多海外投资者认

为，这是对中国2007年破产法的一大考验。 
 
中国金属的债权人包括了花旗集团(Citigroup)、瑞士信贷(Credit Suisse)、里昂证券亚太恒

富资本(CLSA Capital Partners)以及美国对冲基金Citadel Investment Group。 
 

知情人士透露，根据重组协议，中国五矿集

团公司将出价人民币32亿元（约合4.685亿美

元）从中国金属收购5家运营子公司。一些外

国债权人将获得60%的赔偿。 
 
其他外国债权人则一无所获。举例来说，重

组协议完全没有涉及持有中国金属1.3亿美元

未偿付债券的海外投资者。 
 
不过，一些海外投资者认为，鉴于他们已经

被忽略了将近一年时间，如果法庭批准这一

协议，那也是一个令人满意的结果。 
 
安理国际律师事务所(Allen & Overy)的企业重组专家基德(David Kidd)表示，尽管这份协议

没有分离出更多价值，令人有所失望，但这也是一个合理的结果了。安理国际没有参与中

国金属的重组协议。 
 
中国金属和中国五矿集团没有回复记者的置评消息。中国金属的海外债权人能否收回资金

取决于债券是否有本地资产担保或是有海外实体持有的抵押品担保。2006年，以花旗集团

为首的一个投资者财团向中国金属提供了1.6亿美元贷款，这笔贷款包括了本地支持债券

以及海外债券。 
 
据知情人士透露，根据重组协议，本地债券有担保部分的投资者将收回将近60%的资金，

而无担保部分的投资者将接受更大的折扣，只能获得债券票面价值的约20%。这笔贷款中

的大约7,500万美元是海外债券，并不包括在重组协议中。 
 
这些人士表示，重组协议是公平的，因为海外投资者在本地债券中获得的折扣和持有中国

金属债券的内地商业银行所接受的条件是一样的。 
 
在另外一起受到密切关注的中国企业破产重组案中，亚洲铝业控股有限公司的海外债权人

只收回了1%的资金，但亚洲铝业却通过将公司出售给现有的管理层获得现金，对本地债

权人进行了全额赔付。 
 
Laura Santini 
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